Efecto de Una Politica Monetaria de Compra de Activos en una Economia Emergente

¢, Qué le pasaria a las variables macroecondmicas si una economia emergente (EE) emprendiera un programa de compra de activos similar al QE durante una crisis?

¢, Hay diferencias bajo distintas reglas de intervencidon del banco central?

cPor qué podria ser necesario

. . . Modelo
recurrir a este tipo de politicas? , . - _
Modelo estandar de ciclos reales de negocios: | Conclusiones
 DSGE
1. Zero Lower Bound * Fricciones en el mercado de capital (Kiyotaki y Moore 2012)
o E.g. Chile (2009), Republica Checa * No todos los empresarios pueden invertir. Importancia de la Politica Monetaria
(2012).  Hay una restriccion de liquidez sobre la desacumulacion del capital. - o
2. Problemas de liquidez y alta inflacion. - El banco central compra capital usando 2 reglas de politica monetaria: * La politica monetaria tiene d“” efecto
o E.g. India (2012). o Sobre los choques de liquidez. muy importante para ayudar a |la
_ | _ - . . economia a recuperarse de los choques.
3. Sistema financiero poco desarrollado. o Sobre las desviaciones del producto de su estado estacionario
_ N _ Alta inflacion « Conforme mas rgstrin_gida sea la qu_uidez
é\:ieszzlgg ?:llorrlﬁisagnoza Tipo de cambio Experimento _de estad.o, estacionario, mas efectiva la
\ deprecia}do - Calibrar el modelo para Estados Unidos y compararla con una que tenga mayores restricciones de liquidez. intervencion.

« Comparar la economia restringida bajo las distintas reglas de intervencidon del banco central.

Choque de
Liquidez Resultados
En la EE la politica monetaria es mas efectiva para contrarrestar los choques de liquidez que en la EA. * Realizar esfuerzos para medir la liquidez

. ' i i To 1 menor en la redl fini i de la economia y para detectar a tiempo
Una EE es menos liquida que una En_el Caso de la EE, bajo Io_s,dos tlpqs de intervencion vemos que la caida es menor en la regla definida bajo dosuinmones v choates: act con el fi
la liquidez pero la recuperacidon es mas lenta. y ques,

economia avanzada (EA) de que la reaccién de politica monetaria
250 pueda ser oportuna

M E.U.A. mIngreso Alto ™ Ingreso Medio = México 500 Dados los resultados encontrados,
Efecto de un Choque de Liquidez sobre la Efecto de un Choque de Liquidez sobre el aunque hay ciertos IV!GSQOS que tomar en

150 Produccidn Consumo cuenta, una politica monetaria de
L it i compra de activos podria tener efectos

100 —Avanzada sobre Liquidez benéficos e incluso mayores en una EE.
—Emergente sobre Liquidez ) . i
o - -Emergente sobre Producto Deberia ser una opcidn mas que

considerar dentro del conjunto de

Recomendacion de Politica

—Avanzada sobre Liquidez | herramientas que posee e implementa

—Emergente sobre Liquidez un banco central en una EE.
- -Emergente sobre Producto |

Capitalizacion Acciones "Turnover Ratio"
(%PIB) Intercambiadas
(%PIB)
Nota: Los datos corresponden a 2011.
Fuente: Banco Mundial.
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